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連載

国
債
の
日
銀
引
き
受
け
は 

ハ
イ
パ
ー
イ
ン
フ
レ
の
危
険
も

　

国
家
の
破
綻
と
は
、具
体
的
に
い

え
ば
対
外
債
務
の
弁
済
や
国
債
の
償

還
が
で
き
な
く
な
る
状
態
を
意
味
し

ま
す
。幸
い
に
し
て
日
本
は
対
外
債

務
よ
り
対
外
資
産
の
ほ
う
が
多
く
、

国
や
地
方
の
長
期
債
務
も
８
５
０
兆

円
ほ
ど
あ
り
ま
す
が
、逆
に
個
人
資

産
も
１
５
０
０
兆
円
程
あ
り
ま
す
。

さ
ら
に
長
期
国
債
金
利
も
１
％
を
下

回
る
な
ど
、国
債
の
買
い
手
に
は
困

り
ま
せ
ん
。だ
か
ら
、日
本
は
し
ば
ら

く
の
間
は
安
泰
と
思
っ
て
い
る
人
も

多
く
い
る
か
も
知
れ
ま
せ
ん
。

　

し
か
し
、個
人
の
貯
蓄
率
を
は
る

か
に
上
回
る
ス
ピ
ー
ド
で
、国
の
長

期
債
務
は
増
加
し
て
い
ま
す
。こ
れ

が
続
け
ば
、い
つ
か
は
国
債
を
発
行

し
て
も
買
い
手
が
い
な
く
な
り
ま

す
。買
い
手
を
集
め
る
た
め
に
は
、国

債
の
金
利
を
引
き
上
げ
な
い
と
い
け

ま
せ
ん
が
、こ
れ
で
も
買
い
手
が
現

れ
な
け
れ
ば
、い
ろ
い
ろ
な
理
由
を

つ
け
て
政
治
家
が
、実
質
的
な
国
債

の「
日
銀
引
き
受
け
」の
法
案
を
通
し

て
し
ま
う
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。

　

こ
れ
を
や
る
と
市
場
の
通
貨
供
給

が
一
気
に
増
え
て
ハ
イ
パ
ー
イ
ン
フ

レ
ー
シ
ョ
ン
を
引
き
起
こ
す
か
も
し

A
nsw

er

第
51
回

久
野
康
成
の

「
私
な
ら
、
こ
う
す
る
！
」

非
常
識
な
実
践
経
営
ア
ド
バ
イ
ス

〝
志
〟の
公
認
会
計
士

れ
ま
せ
ん
。そ
し
て
、国
際
的
に
信
用

を
な
く
し
た
円
は
、一
気
に
下
落
し

ま
す
。日
本
は
、海
外
か
ら
多
く
の
輸

入
を
し
て
い
ま
す
。企
業
は
、海
外
に

対
し
て
債
務
の
支
払
い
が
で
き
な
く

な
り
、倒
産
す
る
企
業
も
急
激
に
増

え
る
で
し
ょ
う
。

　

円
が
下
落
す
れ
ば
、輸
出
に
は
有

利
で
す
が
、天
然
資
源
を
持
た
な
い

日
本
が
、輸
入
に
頼
ら
ず
自
国
内
だ

け
で
製
品
を
作
り
輸
出
量
を
増
や
し

て
い
く
こ
と
は
非
常
に
困
難
で
す
。

円
が
急
落
す
れ
ば
、そ
の
後
の
復
活

こ
の
ま
ま
い
く
と
日
本
も
ギ
リ
シ
ャ
と
同
じ
よ
う

に
国
家
破
綻
す
る
の
で
し
ょ
う
か
？　

（
会
社
員　
24
歳
）
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政
治
家
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。国
民
自

身
の
意
識
転
換
が
必
要
な
の
で
す
。

国
の
レ
ベ
ル
は
政
治
家
の
レ
ベ
ル
で

は
な
く
、国
民
自
身
の
レ
ベ
ル
で
す
。

国
民
が
日
本
破
綻
の
シ
ナ
リ
オ
を
よ

く
考
え
、本
気
で
財
政
再
建
を
目
指

す
こ
と
が
急
務
で
す
。そ
の
た
め
に

最
も
重
要
な
こ
と
は
、わ
れ
わ
れ
が

「
我
慢
」を
覚
え
る
こ
と
で
す
。

　

わ
れ
わ
れ
の
判
断
は
、短
期
的
で

は
な
く
、長
期
的
視
点
で
行
わ
な
け

れ
ば
い
け
ま
せ
ん
。自
分
の
た
め
で

は
な
く
、自
分
の
子
ど
も
た
ち
に
と

っ
て
何
が
得
か
を
判
断
基
準
に
し
な

け
れ
ば
い
け
ま
せ
ん
。そ
う
し
な
け

れ
ば
、自
分
の
こ
と
だ
け
考
え
る
と

い
つ
ま
で
も
増
税
や
歳
出
削
減
に
反

に
も
時
間
が
か
か
る
こ
と
で
し
ょ

う
。こ
れ
が
、日
本
が
破
綻
す
る
と
い

う
意
味
で
す
。

　

ま
た
多
く
の
国
民
は
、日
本
が
将

来
破
綻
す
る
と
思
え
ば
、国
債
で
は

な
く
海
外
資
産
に
投
資
し
ま
す
。資

金
の
海
外
流
出
が
一
気
に
進
め
ば
、

破
綻
が
加
速
し
ま
す
。亀
井
静
香
・
前

郵
政
改
革
相
が
郵
便
貯
金
の
預
け
入

れ
限
度
額
を
２
千
万
円
に
引
き
上
げ

よ
う
と
主
張
し
て
い
ま
す
が
、こ
れ

は
資
金
の
海
外
流
出
を
防
ぐ
た
め
の

延
命
処
置
だ
っ
た
の
で
す
。

　

で
は
、日
本
が
破
綻
す
る
可
能
性

は
ど
の
程
度
あ
る
の
か
？　

こ
の
ま

ま
、税
収
よ
り
歳
出
が
大
き
く
上
回

っ
て
い
る
状
態
が
続
け
ば
、１
０
０

％
日
本
は
破
綻
し
ま
す
。

　

企
業
が
、売
り
上
げ
よ
り
経
費
が

多
く
、借
金
に
頼
り
続
け
る
こ
と
が

で
き
な
い
よ
う
に
、国
も
ま
た
国
債

の
発
行
で
、税
収
不
足
を
補
い
続
け

る
こ
と
は
で
き
ま
せ
ん
。企
業
の
場

合
、借
金
は
２
つ
の
理
由
で
増
加
し

ま
す
。第
１
は
、将
来
、売
り
上
げ
が

伸
び
る
と
期
待
し
て
新
た
に
工
場
建

設
な
ど
設
備
資
金
を
調
達
す
る
時
で

す
。国
で
言
え
ば
、建
設
国
債
の
発
行

で
す
。第
２
は
マ
イ
ナ
ス
と
な
っ
た

営
業
キ
ャ
ッ
シ
ュ
フ
ロ
ー
を
補
う
た

め
の
も
の
で
、国
で
言
え
ば
赤
字
国

債
の
発
行
に
あ
た
り
ま
す
。

国
家
破
綻
を
止
め
る
の
は 

政
治
で
な
く
国
民
の
意
識
改
革

　

日
本
は
既
に
少
子
化
に
よ
る
人
口

の
減
少
が
始
ま
っ
て
い
ま
す
。こ
の

ト
レ
ン
ド
は
、人
口
動
態
を
見
れ
ば

明
ら
か
な
よ
う
に
、非
常
に
長
く
続

き
ま
す
。企
業
で
言
え
ば
、売
り
上
げ

が
減
少
し
続
け
る
よ
う
な
も
の
で
す

か
ら
、赤
字
を
増
や
さ
な
い
た
め
に
は

経
費
を
抑
え
る
し
か
あ
り
ま
せ
ん
。

　

し
か
し
、こ
れ
は
国
民
に
我
慢
を

強
い
る
こ
と
を
意
味
し
ま
す
。つ
ま

り
、年
金
や
国
か
ら
の
補
助
金
・
サ
ー

ビ
ス
を
削
減
す
る
こ
と
に
な
る
の

で
、国
民
が
簡
単
に
納
得
す
る
は
ず

が
あ
り
ま
せ
ん
。そ
の
た
め
に
国
は

大
き
な
政
策
転
換
が
で
き
ず
、こ
の

状
態
が
続
き
、そ
し
て
国
家
は
破
綻

す
る
の
で
す
。座
し
て
死
を
待
つ
よ

り
方
法
は
な
い
の
で
し
ょ
う
か
？

　

こ
の
状
態
を
変
え
ら
れ
る
の
は
、

ち
に
残
し
て
い
く
こ
と
が
わ
れ
わ
れ

の
責
務
と
言
え
ま
す
。わ
れ
わ
れ
が

こ
の
よ
う
な
考
え
方
を
持
っ
た
時
、

初
め
て
国
家
破
綻
を
防
ぐ
に
ふ
さ
わ

し
い
真
の
国
家
リ
ー
ダ
ー
が
現
れ
る

こ
と
で
し
ょ
う
。

　

リ
ー
ダ
ー
の
出
現
に
期
待
す
る
の

で
は
な
く
、出
現
す
る
た
め
の
土
壌

を
作
ら
な
け
れ
ば
な
ら
な
い
の
で

す
。こ
れ
が
今
求
め
ら
れ
る
国
民
の

意
識
改
革
な
の
で
す
。自
分
に
と
っ

て
何
が
得
か
と
考
え
て
い
る
限
り
、

国
家
破
綻
は
免
れ
な
い
の
で
す
。

（
こ
の
コ
ー
ナ
ー
で
は
、経
営
に
関
す
る
よ

ろ
ず
相
談
を
読
者
の
皆
様
か
ら
受
け
付

け
、実
践
的
ア
ド
バ
イ
ス
と
し
て
お
答
え

し
て
お
り
ま
す
）
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対
し
続
け
る
だ
け

で
す
。

　

こ
の
国
は
、先

祖
か
ら
受
け
継
い

だ
も
の
で
は
な

く
、子
孫
か
ら
借

り
て
い
る
も
の
と

考
え
る
べ
き
で

す
。よ
り
良
い
状

態
で
、子
ど
も
た


